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Mehrstufig gefiihrte Deep-Research-Blocke mit Prioritéat auf amtlichen und

Methodische Basis S -
institutionellen Primarquellen

Der Zukunftsmarkt ist Gber Treiber, Richtungen, Zeitlogik und Teilméarkte
Kernaussage beschreibbar; eine kinstlich harte Gesamtpunktzahl ware methodisch
schwécher als ein evidenzgestufter Zukunftsblock.

Leselogik dieses Dokuments: Der Zukunftsmarkt ist nicht als dritter kiinstlicher Punktwertmarkt zu lesen,
sondern als evidenzgestufter Zusatzblock neben Bestandsmarkt und Jahresmarkt. Fihrend sind daher Treiber,
Richtungen, Zeitprofile und belastbare Teilmarkte; schwéchere Bereiche bleiben bewusst als Ableitung oder
Bandbreite kenntlich. [S5]

1. Management-Uberblick

Aus den fir Deutschland relevanten Deep-Research-Blocken ergibt sich ein konsistentes, aber bewusst nicht
Uberprazisiertes Bild. Der Zukunftsmarkt des DAREALGOR wachst nicht Giberall gleichférmig. Am starksten
belegbar sind die Richtung des kiinftigen Bedarfs, die segmentbezogenen Treiber und die zeitliche Wirklogik -
weniger eine einzige harte Jahreszahl fur alle kiinftigen Darlehensféalle.

Themenfeld Managementlesart Evidenz

Kurzfristig Erholung, aber zunachst vor allem im Bestandskauf;
mittelfristig hoher struktureller Bedarf; langfristig besonders robust | hoch [S1]
in Anschlussfinanzierung sowie Sanierung/Modernisierung.

Deutschland -
Immobiliendarlehen

Kein breiter Boom, sondern selektiver Markt mit wachsender
Bedeutung von Liquiditat, Kleinbetrag, Umschuldung und
Bindelung.

hoch bis
mittel [S2]

Deutschland -
Konsumentendarlehen

Wohnraumbedarf, Realléhne, Kreditstandards, fehlende
Deutschland - Haushaltspuffer und Sanierungsdruck pragen die Marktlogik starker | hoch [S3]
Ubergeordnete Treiber als einzelne Punktprognosen.

Zusétzlicher, offiziell indizierter Bedarfsraum vor formaler
Anschlussfinanzierung oder Uberschuldung; getrieben durch
fehlende Puffer, Wohnkostenstress und die Neuordnung geplanter
Sondertilgungs- und Entschuldungsstrategien.

Deutschland -
Replanungsanlasse im
Bestand

hoch [S6]

Kurzfristig dominieren Zinsen, Standards und Vertrauen; mittelfristig hoch [S4]

Horizontabgleich Wohnungsunterdeckung, Repricing und Regulierung; langfristig




Themenfeld Managementlesart Evidenz

Sanierung, Demografie und Bestandstransformation.

Fur den Hauptteil taugen klare Zukunftsaussagen und Richtungen;
Zahlen sind nur dort zu fihren, wo sie als Anker oder Bandbreite hoch [S5]
sauber verteidigbar bleiben.

Dokumentenreife
Einordnung

Fazit fir die Managementsicht. Der Zukunftsmarkt ist nicht schwach, sondern differenziert: Bei
Immobiliendarlehen stehen Erwerb, Anschlusslogik und Sanierung im Vordergrund. Bei Konsumentendarlehen
verschiebt sich der Bedarf starker in Richtung Liquiditat, Kleinbetrag und Bindelung. [S1]-[S3], [S4]-[S6]

Zusatzlich entsteht im Bestand ein eigensténdiger Replanungsanlass, wenn urspriinglich geplante
Sondertilgungs- oder Entschuldungsstrategien unter veranderten Haushaltsbedingungen neu geordnet werden
mussen. Dieser Anlass ist fachlich relevant, wird aber weder als zuséatzliche harte Fallzahl noch als zuséatzliche
Kundenmenge zum Jahresmarkt addiert. [S6]

Erganzend erweitert sich das Anwendungsfeld im Immobilienbereich um Nachfinanzierungsanlasse wahrend
laufender Bau- oder Umsetzungsphasen. Solche Félle erweitern das fachliche Nutzungsfeld, werden aber nicht
als zuséatzliche harte Kunden- oder Fallmenge ausgewiesen.

2. Zukunftsmarktlogik und Evidenzregeln

Der neue Zukunftsmarkt-Block ergénzt die bestehende Marktanalyse um eine dritte Perspektive: nicht nur was
heute existiert oder jahrlich beobachtbar entsteht, sondern was kiinftig neu gebraucht wird. Genau deshalb ist
die methodische Trennung von konkret belegt, belastbar abgeleitet, Bandbreite und modelliert der zentrale
Qualitatsanker. [S5]

Einstufung Bedeutung Verwendung im Bericht
Konkret belegt Direkt aus amtlicher oder institutioneller Kann als starke Fuhrungsgrole
Originalquelle ableitbar. oder harter Zukunftstreiber

verwendet werden.

Belastbar abgeleitet | Kein direkter Spezialwert vorhanden, aber saubere | Kann verwendet werden, muss

Herleitung aus starken Basisdaten. aber als Ableitung erkennbar
bleiben.
Bandbreite Direkte Vollstatistik fehlt; Richtung und Gut fur Einordnung, nicht fiir
GroRenordnung sind plausibel, aber nicht Scheingenauigkeit.
punktgenau.
Modelliert Annahmeabhéangig oder nur grob plausibilisiert. Nicht als harte Headline, sondern

nur mit Kennzeichnung.

Praktische Leseregel: Fur Investoren und Management sollten starke Zukunftsaussagen im Vordergrund stehen.
Wo nur Richtungen oder TeilgroRen 6ffentlich gut belegbar sind, erhéht die offene Kennzeichnung als Ableitung
oder Bandbreite die Glaubwiirdigkeit - nicht deren Schwachung. [S5]

Der Zusatzblock [S6] ist methodisch nicht als harter Jahresfallmarkt, sondern als proxy-basierter,
evidenzgestufter Bedarfsraum zu lesen. Fihrend sind hier Stress-, Puffer-, Wohnkosten-, Riickstands- und
Refinanzierungsindikatoren; eine amtliche Punktzahl existiert nicht. [S6]



3. Deutschland - Zukunftsmarkt

Fir Deutschland sind die beiden Darlehenswelten klar unterschiedlich zu lesen. Immobiliendarlehen werden

priméar Uber Wohnraumbedarf, Bestandskaufe, Anschlusslogik und Sanierungsdruck getrieben.

Konsumentendarlehen reagieren schneller auf Haushaltspuffer, Realldhne, Zinsniveau und Kreditstandards.
Gemeinsam ist beiden Welten: Die Richtung ist gut belegbar, die exakte kiinftige Gesamtfallzahl aber 6ffentlich
nicht als harte amtliche Spezialstatistik verfligbar. [S1]-[S3]

Erganzend ist fiir Deutschland ein zusatzlicher, bestandsbezogener Replanungsanlass relevant, der nicht in
neuen Kreditabschlissen entsteht, sondern in der Neuordnung bestehender Ruckzahlungs- und
Sondertilgungsstrategien. [S6]

3.1 Immobiliendarlehen

Kurzfristig ist ein anziehender Bedarf plausibel, aber nicht gleichmafig tber alle Anlasse verteilt. Am
deutlichsten belegt ist die Erholung im Bestandskauf. Gleichzeitig bleibt der Neubau gedampft. Mittelfristig
spricht die Kombination aus weiter hohem Wohnungsbedarf, wieder steigenden Genehmigungen und groRem
Kreditbestand fiir einen tragfahigen Markt. Langfristig sind Anschlussfinanzierung, Modernisierung und
Dekarbonisierung die robustesten Zukunftstreiber. [S1]

Segment

Kurzfristig 1-2 Jahre

Mittelfristig 3-5 Jahre

Langfristig 6-10
Jahre

Lesart

Erholung sichtbar;

Moderater weiterer

Strukturell tragfahig,

markt

steigen.

die Relevanz deutlich.

Volumenanker.

Erwerbs- / Bestandskauf zieht Aufschwung, getragen | aber nicht als harte kpnkret belegt
Bestands- hnell | h bedarf lizah bis belastbar
finanzierung schnetieran ais von Wo nraumbedar Fallza - abgeleitet [S1]
Neubau. und Marktstabilisierung. | prognostizierbar.
Anschluss- / Bereits heute materiell | GroRRer Bestand und Dauerhafter
Prolonaations- relevant; gestreckte Pflichtmarkt mit belastbar
9 Neuverhandlungen Zinsbindungen erhéhen | wiederkehrendem abgeleitet [S1]

Vorhanden, aber

Wachsende Relevanz

Strukturell vorhanden,

Modernisierung

Heizungs- und
Foérdermarkt sichtbar.

Zukunftsmarkt fiir
Finanzierung.

deutschen
Immobilienbereich.

Umschuldung / | amtlich nur o aber starker .
Wechsel unvollstandig als aus Zinsdifferenzen und bandbreitenfahig als Bandbreite [S1]
. 10-Jahres-Fenstern.
Vollmarkt sichtbar. punktgenau messbar.
I . . Wird zu einem Starkster struktureller
Sanierung / AKtivitat bereits hoch; tragenden Zukunftsblock im

hoch [S1]

Wichtige Signalwerte sind nicht als kinftige Fallzahlen zu lesen, sondern als belastbare Anker: knapp 320.000
Wohnungen jahrlicher Neubaubedarf bis 2030, 251.900 Fertigstellungen 2024, 238.500 Genehmigungen 2025,
rund 1,647 Billionen Euro Bestand an Wohnungsbaukrediten privater Haushalte sowie 375.000 Foérderantrage
privater Eigentiimer in der Heizungsférderung 2025 mit 5,2 Mrd. Euro Zusagevolumen. Genau diese Anker
machen den Zukunftsblock stark, ohne eine kiinstliche Gesamtpunktzahl zu behaupten. [S1]

Ein zusétzlicher immobilienbezogener Anwendungsfall kann auRerdem wéhrend einer laufenden Bau- oder
Umsetzungsphase entstehen, wenn Baukostensteigerungen, Mehrleistungen, Verzégerungen oder ungeplante
Zusatzaufwande eine Nachfinanzierung erforderlich machen. Dieser Fall erhdht nicht automatisch die Zahl
potenzieller Kunden, erweitert aber das Anwendungsfeld des DAREALGOR innerhalb bereits laufender
Immobilienfinanzierungen.

3.2 Konsumentendarlehen

Der kiinftige Bedarf bei Konsumentendarlehen ist in Deutschland weniger ein Boom- als ein Strukturthema.
Klassische Anschaffungsfinanzierungen stabilisieren sich mit Realldhnen und Konsum, aber der strukturell
spannendere Zukunftsmarkt liegt in Uberbriickung, Kleinbetrag, Biindelung und Umschuldung. Hohe

Kreditzinsen und restriktive Standards bleiben kurzfristig Bremsfaktoren. [S2]




Segment

Kurzfristig 1-2 Jahre

Mittelfristig 3-5 Jahre

Langfristig 6-10 Jahre

Klassische
Anschaffungs-
finanzierung

Stabilisierung bis
moderates Wachstum;
kein kreditgetragener
Boom.

Moderater Ausbau bei
besserem Konsum-
und
Einkommensumfeld.

Zyklisch und stérker zins-

bzw. vertrauensabhéangig.

belastbar
abgeleitet [S2]

Bleibt hoch, solange

Drucksignalen.

hohe Zinskosten.

amtlich messbar.

Liquiditat / Starkster zusatzliche Puffer unaleich verteilt Strukturell relevant, nicht hoch [S2]
Kleinbetrag Wachstumskandidat. bleiben 9 nur zyklisch.

Wachsender Bedarf Gewinnt an Gewicht Dauerhaft vorhanden
Umschuldung / aus hohem durch viele kleine aber nicht als VoIIreih'e belastbar
Bindelung Bestandsanker und Verpflichtungen und abgeleitet [S2]

e Kredite

Ereignisgetrieben

Stabil bis moderat
steigend, v.a.
Mobilitat/Reparatur.

Hangt starker an
Einkommen,
Energiepreisen und
Anschaffungszyklen.

Basismarkt bleibt
erhalten, aber weniger
strukturell als
Liquiditat/Umschuldung.

mittel [S2]

Belastbare Marktanker sind hier die aktuelle Haushaltslage und die Bestandsbasis: 32,2 % der Bevolkerung
konnten 2024 unerwartete Ausgaben von 1.250 Euro nicht aus eigenen Mitteln tragen; kleine laufende
Ratenkredite unter 1.000 Euro stiegen laut BaFin von 1,3 Mio. Vertragen 2020 auf 3,8 Mio. Vertrage 2024.
Gleichzeitig lag der Bestand an Konsumentenkrediten Anfang 2026 bei rund 200,4 Mrd. Euro; hinzu kamen rund
248,9 Mrd. Euro sonstige Kredite an private Haushalte. [S2]

3.3 Replanungsanlasse im bestehenden Darlehensbestand

Dieser Zusatzmarkt entsteht dann, wenn frei verfiigbare Mittel sinken, Lebenshaltungskosten steigen oder
unerwartete Belastungen auftreten und urspriinglich geplante Sondertilgungs-, Tilgungs- oder
Entschuldungsstrategien im Bestand neu priorisiert werden missen. Investorenfest belastbar ist hier keine harte
Fallzahl, wohl aber ein strukturell relevanter, offiziell indizierter Bedarfsraum. [S6]

Aspekt Managementlesart Evidenz
Offentlich 32,2 % ohne Reserve fir unerwartete Ausgaben; 12,0 %

belegbare Proxy- | Wohnkosteniiberlastung; 7,2 % Zahlungsriicksténde; 77.219 hoch [S6]
Indikatoren Verbraucherinsolvenzen 2025 als harter Stressrand.

Kurzfristig 1-2 Relevanz bleibt hoch, aber eher stabil als eskalierend; der Markt ist belastbar
Jahre groRer als reine Neuabschluss- oder Anschlusszahlen vermuten lassen. | abgeleitet [S6]

Mittelfristig 3-5
Jahre

Zusatzlicher Druck aus verzégerter Refinanzierung vieler
Niedrigzinsdarlehen ab 2028; Replanung entsteht oft vor formaler
Anschlussfinanzierung.

hoch bis mittel
[S6]

Langfristig 6-10
Jahre

Strukturell dauerhafter Anlassmarkt, weil Lebensereignisse,
Einkommensstdrungen und Kostenverschiebungen
Ruckzahlungslogiken immer wieder neu ordnen.

belastbar
abgeleitet [S6]

Fir die Managementsicht ist dieser Block nicht als zusétzlicher Punktwertmarkt, sondern als deutscher
Zusatzraum im laufenden Bestand zu lesen: oberhalb des harten Krisenrands, aber klar unterhalb einer
mechanischen Vollquantifizierung. [S6]




4. Deutschland - Gibergeordnete Treiber

Auf Treiberebene verdichtet sich Deutschland auf wenige, aber starke Cluster. Immobilienseitig wirken
Wohnraumbedarf, Baupipeline, Preiserholung, Sanierungsdruck und Férderlogik positiv. Konsumentenseitig
stehen Realldhne und Konsumerholung einerseits, fehlende Haushaltspuffer, steigende
Verbraucherinsolvenzen, schwaches Konsumklima und restriktive Kreditstandards andererseits gegeniber. Die
zentrale Managementbotschaft lautet deshalb: eher Segmentierung und Umschichtung als flachiger

Volumensprung. [S3]

Treiber

Wirkung auf
Immobiliendarlehen

Wirkung auf
Konsumentendarlehen

Einordnung

Bleibt wegen hdherer Zinsen und

Zins- und Kurzfristig zunehmend stiitzend sehrhoch
Finanzierungsumfeld 9 ' Standards deutlich selektiver. [S3]
Wohnraumbedarf / Klar erhdhend und mittelfristig Nur indirekt relevant sehr hoch
Haushaltsbildung strukturell stark. ’ [S3]
Sanierung / . . Nur indirekt Gber
Warmewende / Klar positiver Zukunftstreiber, v.a. Haushaltsbudgets und sehr hoch
. . im Bestand. [S3]
Forderlogik Anschaffungen.
Realldhne / Kaufkraft Verbesserr} Tragfahigkeit und Stutze_n Anschaffung, mlndern hoch [S3]
Erwerbsneigung. aber nicht alle Druckkredite.
' . Volumensteigernd fur
Fehlende finanzielle | -0 i girekt. Uberbriickung, Kleinbetrag und sehrhoch
Puffer S [S3]
Konsolidierung.
Kreditstandards / Kurz_fr|st|g bremseﬁd, aber Kurzfristig deutlich bremsend und | sehr hoch
) weniger stark als im .
Regulierung strukturverschiebend. [S3]
Konsumentenmarkt.

Deutschland lasst sich deshalb investorenfest nicht als einheitlicher "Mehr-Kredit"-Markt lesen. Robuster ist die
Aussage: mehr Bedarf in klar identifizierbaren Teilmarkten - Wohnen, Anschluss, Sanierung, Uberbriickung,

Buindelung - bei gleichzeitig selektiverer Kreditvergabe. [S3]

Die Kombination aus fehlenden finanziellen Puffern, Wohnkostenstress und leicht steigenden Kreditrisiken
erzeugt darliber hinaus einen eigenstandigen Replanungsmarkt im Bestand: nicht als neue Darlehensaufnahme,
sondern als Neuordnung bestehender Tilgungs- und Priorisierungslogiken. [S6]

5. Horizontabgleich kurz | mittel / lang

Die Zeitlogik ist einer der wichtigsten Managementgewinne aus den Recherchen. Kurzfristig dominieren Zinsen,
Kreditstandards und Vertrauen. Mittelfristig verschiebt sich das Gewicht zu Wohnungsunterdeckung, Repricing,
Sanierungspfaden und Regulierungsfolgen. Langfristig tragen Demografie, Gebaudebestand und
Dekarbonisierung. Fir Konsumentendarlehen ist die Zukunftslogik deutlich schwerer punktgenau quantifizierbar
als fur Hypotheken. [S4]

Horizont

Dominante Treiber

Starkere Markte /| Segmente

Managementlesart

Zinsumfeld, Kreditstandards, ) o
.. Deutschland: Immobilienerholung .
. Realldhne, . . Schnelle Impulsphase;
Kurzfristig und selektiver Konsumbedarf; . . M
Verbrauchervertrauen, o . sichtbar im Neugeschétft,
1-2 Jahre . Liquiditat/Bundelung bleiben o .
unmittelbare aber nicht Giberall gleich. [S4]
besonders relevant.
Wohnungsmarktlage.
Mittelfristig | Wohnungsunterdeckung, Deutschland: Wohnungsbedarf, Strukturtreiber werden
3-5Jahre | Neubaupfade, Refinanzierung und Sanierung wichtiger als reiner




Horizont Dominante Treiber

Starkere Markte /| Segmente

Managementlesart

Repricing/Refinanzierung,
Férder- und
Regulierungslogik, CCD2.

gewinnen gegenuber dem reinen

Zinsimpuls an Gewicht. Zinsimpuls. [S4]

Sanierung, Dekarbonisierung,
EPBD/NBRP, ETS2,
Demografie,
Haushaltsstruktur,
Bestandstransformation.

Nicht ein Gesamtboom,
sondern ein dauerhaft
veranderter Darlehensmix.
[S4]

Deutschland: Immobilienbestand
und Sanierung bleiben robuster
als eine punktgenaue
Konsumprognose.

Langfristig
6-10 Jahre

Fur Deutschland gilt: Kurzfristig wirken vor allem Zinsumfeld, Kreditstandards und Vertrauen. Mittelfristig
gewinnen Wohnungsbedarf, Refinanzierung und Sanierung an Gewicht. Langfristig tragen insbesondere
Gebaudebestand, Dekarbonisierung und demografische Veranderungen.

6. Relevanz fiir den DAREALGOR

Aus Produkt- und Marktlogik folgt fir den DAREALGOR ein klarer Erweiterungsnutzen. Der Zukunftsmarkt ist
nicht nur ein groRerer Hypothekenmarkt, sondern ein Markt aus unterschiedlichen Entscheidungsanléssen, die
in ihrer Sequenz, Priorisierung und Restriktionslogik bewertet werden missen. Genau an dieser Stelle ist die
Simulations- und Vergleichslogik von DAREALGOR besonders anschlussfahig. [S1]-[S5]

Warum der Zukunftsmarkt hier relevant ist

Funktionsfeld

Bestandskaufe, Erstkaufer- und wohnungsmarktgetriebene Erwerbsanlasse bleiben

Neufinanzierung / Erwerb in Deutschland tragende Zukunftsblocke. [S1], [S4]

Anschlussfinanzierung /
Repricing

Grol3e Bestande und gestreckte Zinsbindungen erzeugen wiederkehrenden Bedarf,
der ohne Vergleichs- und Priorisierungslogik nicht optimal bedient wird. [S1], [S4]

Sanierung /
Modernisierung / Energie

Dekarbonisierung, Heizungswechsel, Effizienzvorgaben und Forderlogik machen
Sanierungsfinanzierung zu einem eigenstandigen Zukunftsmarkt. [S1], [S3], [S4]

Liquiditat / Kleinbetrag /
Bundelung

Im Konsumentenbereich entstehen relevante Anlasse nicht nur aus Anschaffung,
sondern aus Uberbriickung, Kleinbetrédgen, Buindelung und Umschuldung. [S2],
[S3], [S4]

Replanung im Bestand

Wenn urspringlich geplante Sondertilgungs- oder Entschuldungsstrategien wegen
veranderter Haushaltslage nicht mehr tragféhig sind, kann DAREALGOR
alternative, realistisch umsetzbare Priorisierungen im laufenden Darlehensbestand
sichtbar machen. [S6]

Nachfinanzierung in Bau-
/ Umsetzungsphase

Wenn wahrend einer laufenden Bau- oder Umsetzungsphase ungeplante
Finanzierungsliicken entstehen, kann DAREALGOR bestehende
Finanzierungsbausteine, Restmittel und alternative Handlungswege strukturiert neu
bewerten. Dieser Fall erweitert vor allem das Anwendungsfeld, weniger die Zahl
potenzieller Kunden.

Managementseitig bedeutet das: Der Zukunftsmarkt stérkt nicht nur die GréRenordnung des adressierbaren
Marktes, sondern vor allem die fachliche Breite des Anwendungsfalls. Die Giberzeugendste Botschaft ist daher
nicht "mehr Darlehen", sondern "mehr klar identifizierbare, regelrelevante Entscheidungsanlasse". [S5]

Damit erweitert sich der Nutzen von DAREALGOR ausdriicklich auch auf Falle ohne neuen Kreditabschluss,
aber mit neuem Entscheidungsbedarf im Bestand. [S6]

Zusatzlich umfasst dieses erweiterte Anwendungsfeld auch Situationen, in denen eine urspriinglich
auskdmmliche Bau- oder Umsetzungsfinanzierung wahrend der Realisierung nachjustiert werden muss. Der
praktische Nutzen liegt dann nicht in einem neuen Marktsegment, sondern in der strukturierten Neubewertung
einer bereits laufenden Finanzierung unter veranderten Rahmenbedingungen.




6.1 Erganzende Zugangs- und Multiplikatorperspektive

Neben der Endkundenperspektive wird der kinftig relevante Darlehensbedarf auch tiber zwei ergénzende
Zugangsperspektiven erschliel3bar. Beide GréRRen sind nicht als zuséatzliche Zukunftsmarkt-TAM zu lesen,
sondern als Zugangs- und Nutzungskanale in denselben Markt.

Zusatzliche Abgrenzung: Weder der gewerbliche Makler- und Vermittlerkanal noch der institutionelle
Beratungsraum dirfen neben Bestandsmarkt, Jahresmarkt und Zukunftsmarkt als separate zusétzliche
Endkunden-TAM aufaddiert werden. Beide Blocke beschreiben Zugangsperspektiven in denselben Markt.

Belastbarer Anker Relevanz fiir den Zukunftsmarkt
. rund 57.874 aktive 834i-Registereintrage Besonders anschlussfahig fir
Gewerblicher . . . ) . -
Makler- und sowie rund 180.000 bis 220.000 potenziell Anschlussfinanzierung, Repricing,
. relevante Finanzierungs- und Aufstockung, Nachfinanzierung, Replanung
Vermittlerkanal N . ;
Beratungsanlasse p. a. im Bestand und Mehrdarlehenslogik.

Institutioneller
Beratungs- und
Nutzungskanal

rund 580.000 Personen p. a. in der amtlich | Restrukturierung, laufende Finanzplanung,
erfassten Schuldner- und Einigungslogik, Kreditprobleme und
Insolvenzberatung; produktndherer Kern Replanung im Bestand; fachnahe

von ca. 300.000 bis 320.000 Personen p. a. | Verbraucherzentralen-Angebote ergéanzen

Besonders anschlussfahig fur

den institutionellen Raum.

7. Grenzen und belastbare Lesart

Punkt Saubere Einordnung

Keine harte Gesamtpunktzahl

Offentlich belastbar sind vor allem Treiber, Richtungen, Bestandsanker,
Teilmarkte und Bandbreiten - nicht eine einzige exakte Zahl zukunftiger
jahrlicher Darlehensfélle. [S1], [S2], [S4], [S5]

Falle und Volumen nicht
verwechseln

Wohnungsbedarf, Kreditvolumina oder Férderzusagen sind starke
Zukunftsanker, aber nicht automatisch identisch mit privaten Haushaltsfallen
oder Kreditabschlissen. [S1]-[S6]

Konsumentenkredit schwerer
quantifizierbar

Dort ist die Treiber- und Strukturverschiebungslogik robuster als eine harte 6-
bis 10-Jahres-Punktprognose. [S2], [S4]

Replanungsmarkt nur proxy-
basiert quantifizierbar

Offentlich gut belegbar sind Pufferknappheit, Wohnkostenstress, Riicksténde,
Insolvenzen und verzdgerte Refinanzierungslogik; nicht belastbar ist eine
harte Jahresfallzahl fir ausgefallene Sondertilgungs- oder
Entschuldungsplane. [S6]

Belastbare Kernaussagen. Erstens bleibt der zukiinftige Darlehensbedarf im Wohnbereich strukturell hoch.
Zweitens ist Sanierung und Bestandstransformation der robusteste Langfristtreiber. Drittens verschiebt sich der
Konsumentenkreditmarkt starker in Richtung Liquiditat, Kleinbetrag und Biindelung. Viertens bleibt die
glaubwiirdigste Darstellungsform die Evidenzarchitektur aus belegten Ankern, Ableitungen und Bandbreiten -
nicht Scheingenauigkeit. [S1]-[S3], [S4]-[S6]

Zusatzlich entsteht Bedarf dort, wo bestehende Sondertilgungs- oder Entschuldungsstrategien infolge
veranderter Haushaltslage neu geordnet werden mussen. Gerade dieser Replanungsanlass erweitert den
Anwendungsfall von DAREALGOR innerhalb des laufenden Bestands. [S6]



8. Quellen- und Nachweisbasis der Deutschland-Recherche

Referen
z

Deep-Research-Block

Deutschland - kiinftiger Darlehensbedarf

Priméare Quellencluster

bestehenden Darlehensbestand

[S1] . i Bundesbank, Destatis, BBSR, KfW, BaFin, BMWSB
bei Immobiliendarlehen

[S2] De_utschland - kinftiger Darlehensbedarf Bundesbank, Destatis, BaFin, Europaische Kommission
bei Konsumentendarlehen

[S3] Deutschland - Makro- und Strukturtreiber | Bundesbank, Destatis, BBSR, KfW, BaFin, EU-Quellen

. . . ECB, Europaische Kommission, Eurostat sowie

[S4] Horizontabgleich kurz / mittel / lang nationale Zentralbanken und Statistikamter
Management-Verdichtuna und Verdichtung der Blocke S1-S7; keine neue

[S5] g e 9 Grundsatzrecherche, sondern Plausibilisierung und
dokumentenreife Einordnung S

Priorisierung
(6] Deutschland - Replanungsanléasse im Destatis, Bundesbank, Eurostat sowie erganzende

amtliche Stress-, Riickstands- und Insolvenzindikatoren

Hinweis: Dieses Dokument arbeitet bewusst mit den fuir Deutschland relevanten Blockreferenzen. Die
detaillierten Einzelquellen und URLs liegen in den Deep-Research-Ausarbeitungen selbst vor. Fir die
Managementkommunikation ist diese Verdichtung regelméaRig die bessere Form als ein mit Roh-URLs
Uberfrachteter Haupttext.

Status: Ubergreifende Managementanalyse zum Zukunftsmarkt Deutschland. Fiihrend fiir Treiber, Richtungen,
Zeitprofile und zuséatzliche Anlassraume; keine additive Gesamtmarkt- oder Kundenpunktzahl. | Issue 10 |
Freigabefassung | Stand 20.08.2026
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